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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Medrock Corporation S.A.C.

10 de julio de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Medrock Corporation S.A.C. que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Per, y del control interno que
la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peri, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers I_nternaiionai Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acttia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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10 de julio de 2015
Medrock Corporation S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Medrock Corporation S.A.C. al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru.

Enfasis sobre un asunto

Como se explica en la Nota 21 a los estados financieros, en el 2014 se corrigieron ciertas situaciones
identificadas por lo que se han reestructurado los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

/ (socio)
Francisco P
Contador Publico Colegiado Certificado

Matricula No.0Y-25611
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MEDROCK CORPORATION S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ano terminado
al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Si. S/,
(Reestructurado)
Ventas netas 17 36,980,978 38,515,003
Costo de ventas 18 {24,818,256) (26,884,074)
Utilidad bruta 12,162,722 11,630,929
Gastos de administracion 18 {(4,789,503) (4,150,493)
Gastos de venta 18 (3,209,273) (2,673,589)
Otros ingresos 19 1,640,859 667,536
Otros gastos (425,380) (422,332)
Utilidad operativa 5,379,425 5,062,051
ingresos financieros 953,740 472,566
Gastos financieros 20 {3,542,081) (2,888,185)
Diferencia en cambio, neta 3 {1,906,342) (1,761,765)
{4,494,683) (4,177.,384)
Utilidad antes del impuesto a la renta 884,742 874,667
Impuesto a la renta 16 {733,830) (504,176)
Utilidad del afio 150,912 370,491
Otros resultados integrales 11,104,790 -
Total resultado integral del afio 11,255,702 370,491

Las notas adjuntas de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieros.
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MEDRQOCK CORPORATION S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sl S
(Reestructurado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del ario 150,912 370,491
Ajustes al resultado nato que no afectan los flujos de efectivo de las -

actividades de operacion:

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 5] - 572,284
Depreciacion 10 945,894 714,008
Amortizacion 198,807 39,198
Valor razonabte del instrumento financiero derivado 3 424,274 580,729
Estimacion para desvalorizacién de existencias 9 505,965 543,611
Impueste a la renta diferido 16 63,283 (194,271}
Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 1,159,400 (3,587,350}
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (478,547) 47,489
Otras cuentas por cobrar (577,013) 670,670
Existencias {131,191) (3,252,997)
Gastos contratados por anticipado (801,064) -
Cuentas por pagar cemerciales (796,764) (2,554,977)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (22,130) -

Oftras cuentas por pagar 563,807 831,529
Efective neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacién 1,203,533 {5,219,586)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FPago por compra de inmuebles, maquinaria y eguipo 10 {959,432) (8,312,589}
Pago por compra de activos intangibles (496,207) {761,265)
Prestamos otorgados a partes relacionadas 7 (4,441,295) (3,176,907}
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (5,896,934) {12,250,761)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras recibidas 116,802,711 102,141,557
Pago de cbligaciones financieras (111,564,208) (84,352,638)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5,238,503 17,788,919
Aumento neto del efectivo y equivalente de efective 545,402 318,572
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 2,404,368 2,085,796
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 2,949,470 2,404 368
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO:

Revaluacién de terrenos, neto de impuesto a la renta 9,659,030 -

Ajuste por quiebre de tasa de impuesto a la renta 1,445,760 -
Compras de activo fijo mediante contratos de arrendamiento financiero 308,188 1,197,987
Capitalizacion de resultados acumulados - 3,000,000

lLas notas adjuntas de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieros.



MEDROCK CORPORATION S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Medrock Corporation S.A.C. (en adelante la Compafiia), es una sociedad andnima cerrada
constituida en Lima, Perl por escritura pGblica del 14 de noviembre del 2006 y se encuentra inscrita
en la partida electrénica No.11957712 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima.

b) Actividad econémica -

La Compafiia se dedica a la investigacion, diagndstico, esterilizacion, fabricacion y comercializacion
de medicamentos, productos farmacéuticos y afines. Asimismo, realiza servicios de maduila con
terceros para la fabricacion de productos farmacéuticos de acuerdo con especificaciones técnicas
establecidas por el cliente,

¢} Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de |a Gerencia y seran presentados al Directorio y la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, antes de la
reestructuracion indicada en Nota 21, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas con fecha
26 de mayo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafifa se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo confrario.

a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perti. Los principios de contabllidad generalmente
aceptados en Perl corresponden a las disposiciones legales sobre la materia y las Normas
internacionales de Infaormacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Contaduria Publica de la Nacion, a
través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC). Las NilF incorporan
a las Normas Internacionales de informacién Financiera, las Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC) y a los pronunciamientos de jos comités de interpretaciones SIC y CINIF.

A la fecha de los estados financieros, el CNC ha oficializado, a través de su Resolucién No.055-2014-
EF/30 publicada el 26 de julio de 2014, la aplicacién para el 2014 de las versiones de las NIIF
revisadas en 2014. Asimismo, a través de su Resolucion No.054-2014-EF/30 publicada el 17 de julio
de 2014, la Resolucion No.056-2014-EF/30 publicada el 12 de noviembre de 2014 y la Resolucion
No.057-2014-EF/30 publicada el 12 de diciembre de 2014 se aprobo oficializar la NIIF 14 y NIIF 11;
las modificaciones emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) a la NIIF 9y 15,
NIC16 y 41; y las modificaciones emitidas por el IASB a [a NIIF 10, NIC 27 y NIC 28 que seran de
aplicacion en Perl en la fecha de vigencia considerada para fines internacionales, indicada en cada
una de ellas. La gerencia considera que la aplicacion de estas normas no tendra un impacto
significativo en sus estados financieros.



Asimismo, el CNG ha oficializado a través de su Resolucién No.053-2013-EF/30 publicada el 11 de
setiembre de 2013, 1a aplicacion para el 2013 de las versiones de las NIIF revisadas en 2013.
Asimismo, a traves de su Resolucion No.052-2013-EF/30 publicada el 1 de julio de 2013 se aprobé la
aplicacion de modificaciones emitidas por el International Accounting Standard Board (I1ASB} a la NiiF
10, NIIF 12 y NIC 27 que seran de aplicacién en Perli en la fecha de vigencia considerada para fines
internacionales, esto es, a partir del 1 de enero de 2014. La gerencia considera que la aplicacion de
estas normas no tendra un impacte significativo en sus estados financieros.

La Compafiia utiliza las NiiF aprobadas por el CNC, sin haber aplicado la NIIF 1, "Adopcion por
primera vez de las NIIF”, y las practicas contables aceptadas en Perd para los inmuebles, maguinaria
y equipo, seglin se describe en esta Nota.

l.os estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico, modificado para instrumentos financieros derivados que se
reconocen a su valor razonable y los terrenos que se miden considerandeo el modelo de revatuacion.
Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indiguen una expresion
monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Perl requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en ta Nota 4.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que aun ne estan vigentes -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

No existen NIIF o CINHF vigentes por primera vez en el afio 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes internacionalmente para los estados
financieros de perfodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2014, aplicables a la
Compafiia, y quie no han sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NiIF 8 se emiti6 en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicién de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacion dependeran del medelo de negocios de la entidad y las caracieristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de ja NiC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continGian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasiicacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resuitados integrales, para
el caso de pasivos a valer razenable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientios para determinar la efectividad de la cobertura. La NUF 9 requiere una relacion
economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia
para periodos anuales gue comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion anticipada.



« NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de {os
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o
servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “ingresos” vy a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIF 15 entrard en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Gerencia se encuentra en proceso de evaluar los impactos que ia aplicacion de estas normas
tendra en sus estados financieros. No se espera que otras NHF o interpretaciones (CINIF} que ain
no estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiila.

Modificaciones al marco reguiatorio contable -

En junio de 2011, se emitié la Ley No.29720, “Ley que promueve las emisiones de valores mobiliarias
y fortalece el mercado de capitales” la que, entre ofros aspecto, establece que las sociedades cuyos
ingresos anuales o activos totales sean iguales o excedan a fres mil unidades impositivas tributarias
(UIT), deben preparar estados financieros de acuerde con NIIF, someterlos a auditoria externa y
presentarlos a la superintendencia del mercados de valores (SMV). De esta forma, los estados
financieros de las entidades alcanzadas por esta Ley deberan efectuar la adopcion integral de las
NIIF, lo que supone la aplicacion de la NIIF 1, “Adopcidn por primera vez de las NHF".

Mediante Resolucion No.011-2012-SMV/01 del 2 de mayo del 2012 y las modificaciones efectuadas
mediante Resoluciones No.159-2013-SMV/02 del 6 de diciembre de 2013 y No.028-2014-SMV/01 del
17 de diciembre dei 2014, se reglament¢ la ley numere 29720, estableciendo las fechas de
presentacion de estados financieros auditados a la SMV y el afio de adopcion de NIF, de acuerdo con
el siguiente detalle:

importe total de activos o ingresos Primer ejercicio Ao de adopcién
anuales suieto a auditoria NIF

Mayor a 30,000 UIT 2012 2013
Mayor a 15,000 UIT y menor a 30,000 UIT 2013 2014
Mayor a 10,000 UIT y menor a 15,000 UIT 2014 2015
Mayor a 5,000 UIT y menor a 10,000 UIT 2015 2016
Mayor a 3,000 UIT y menor a 5,000 UIT 2016 2017

El plazo para la presentacion de los estados financieros auditados es entre el 1y 30 de junio del
siguiente ejercicio econdmico, de acuerdo con un cronograma que es publicado por ia SMV.

Con base a este reglamentc y sus modificaciones, la Compafiia debe presentar estados financieros
bajo NHF al 31 de diciembre de 2014. Al respecto, la gerencia de la Compafila se encuentra en
proceso de evaluar los impactos que la aplicacion de estas normas y de preparar sus estados
financieros bajo NIF.

¢} Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del

ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.




Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue
resulten de la ligquidacion de estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera al tipo de cambio al cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Diferencia en cambio, neta”.

d) Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, el efective y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible
en caja y cuentas corrientes en bancos, cuyos vencimientos originales son de tres meses o menos.

e} Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, i} préstamos y cuentas por cobrar, iii) activos
financieros disponibles para la venta y iv) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Su
clasificacion depende del proposito para el cual el activo financiero se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevaltia
esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia mantiene activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en los rubros efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmenie a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado menos la provision por deterioro. La politica de
deterioro sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2-g).

f)y Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legaimente exigible que permita compensarlos y existe 1a
intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

g) Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros valuadas al costo amortizado. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce sdlo si hay
evidencia ohjetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del
reconecimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”’} y ese evenfo de pérdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente.
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La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que ios deudores 0 un grupe de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retrasc en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarreta u otro tipo de recrganizacidn financiera y
cuando la informacién objetivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible
en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos ¢ condiciones
economicas gue se correlacionan con incumplimientos.

Para ia categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el manto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los actives vy el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado individual de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado individual de
resultados integrales.

h) Existencias -

Las existencias se vallian al costo o a su valor neto de realizacion, el gue resulte menor. E costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias por
recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso incluye el costo de materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye a los costos de
financiamiento v a las diferencias de cambio.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de |as operaciones,
menos los gastos de ventas variables estimados para poner ias existencias en condicién de venta.
Por las reducciones en el valor en libro de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
estimacién para desvalorizacion de existencias con cargo a los resuitados en gue ocurren tales
reducciones. La estimacion para desvalorizacion de existencias tambien incluye las reducciones por
absolescencia o dafio flsico de las existencias. Los suministros se registran al costo o a su valor de
reposicion, el que sea menor.

La Gerencia evaita anualmente la desvalorizacién y obsolescencia de estos activos.
i) Inmuebles, maguinaria y equipo -
Reconocimiento y medicion -

La cuenta inmuebles, maquinaria y equipo, a excepcion de terrenos, se presenta al costo de
adquisicion neto de su depreciacion acumulada, y si las hubiera, las pérdidas acumuladas por
deterioro. Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente la planta y oficina administrativa.

Los terrenos se miden bajo el modelo de revaluacidn a su valor razonable, determinado sobre Ia base
de tasaciones practicadas por profesionales independienties y que se realizan con suficiente
regularidad, de tal manera que el valor en libros del activo no difiera significativamente del que pedria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre &l que se informa. Los aumentos
en el valor en fibros producto de [a revaluacidn de los terrenos se acreditan a la cuenta excedente de
revaluacién en el patrimonio.
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El costo de un elemento de inmuebles, maquinaria y equipo, comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner el activo en condiciones de operacion previstos por la Gerencia, y, en el caso de activos
calificables, los costos de financiamiento. El precio de compra corresponde al total del importe
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada por adquirir el activo.

Los trabajos en curse se capitalizan como un componente separadeo y a su culminacion, el costo de
estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

Desembolsos posteriores -

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan solo cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de venta o gasto
segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al costo de ventas o al
gasto, seglin corresponda, en el periodo en el que éstos se incurren.

Depreciacion -
Los terrenos y trabajos en curso no se deprecian. La depreciacion del resto de elementos de
inmuebles, maquinaria y equipe se calculan por el método de linea recta utilizando las siguientes

tasas anuales de depreciacion:

Tasa de
depreciacion

Edificios y otras construcciones 2.5%
Maqguinaria y equipo 5%
Muebles y enseres 10%
Unidades de transporte 20%
Equipos diversos Entre 10% y 25%

Detericro y venta -

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2-k).

Los elementos de inmuebles, maguinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las gananciasy
pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el
valor en libros de los activos, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

I} Activos intangibles -

Los activos intangibles corresponden a programas de computo y se presentan al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion ha sido calculada por el método de linea recta durante el
estimado de su vida Gtil de 10 afios,

k) Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujelos de depreciacién o amoriizacion se sameten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros no se podria recuperar. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, que corresponde al mayar entre su valor de mercado y su valor en uso. El valor de
mercado es el monto gue se puede obiener de la venta de un activo en un mercado libre, mientras
gue &l valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros gue se
espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida Util.
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las pruebas de deterioro efectuadas por la Compaiiia, cuando corresponde, contemplan el valor en
uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos mas pequefio capaz de generar flujos
de efectivo claramente distinguibles de otras y activos o grupos de activos). El calculo del valor en
uso de os activos contempla el descuenio del estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor
presente usandc una fasa de descuento, antes de impuestos, que refleje la evaluacion del mercado a
la fecha de los estados financieros sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
asociados al activo.

Las pérdidas por deterioro de activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en &l
estado de resultados integrales en las categorias de gastos a las que corresponde la funcion del
activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no se han producido eventos o circunstancias que pudieran
indicar que el valor en libros no se podria recuperar, en consecuencia, no se ha requerido el registro
de estimaciones por deterioro en los rubros inmuebles, maquinaria y equipe y actives intangibles.

) Pasivos financieros -
Clasificacion -

La Compalfiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas y i) ofros pasivos financieros. La clasificacién
depende del propésito por el cual se asumieron ios pasivos y la forma como éstos son gestionados.
La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
iniciat.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafila mantiene pasivos financieros en la categoria de
otros pasivos financieros y se incluyen en los rubros cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar y obligaciones financieras del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar -

Son obligaciones de page por hienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios que se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el costo del
dinero en el tiempo sea relevante, a su costo amortizado por el método del interés efectivo; de lo
contrario, se muestran a su valer nominal. Na existen montos significativos de compras que se
aparten de condiciones de crédito habituales, razén por 1a que no se ha identificado algtin
componente financiero en las compras de bienes y servicios.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones financieras -

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccién
{costos de transaccion) y, subsecuentemente, a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
balance, en cuyo caso se clasifican como pasivo no corrienie. Los intereses que generan se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando devengan.
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m) Instrumentos financieros derivados -

l.os instrumentos financieros derivados se reconoccen inicialmente a su valor razonable en la que
fecha en gue se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsecuentemente remedidos a su
valor razonable. El método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los
valores razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y
si es asi, la naturaleza de la partida que se esta cubriendo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene derivados pero no han sido designados
como de cobertura. Los cambios en el valor razonable de los derivados se regisiran en el estado de
resuliados integrales.

El total del valor razonable de los derivados se clasifica como activo o pasivo no corriente cuando el
vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o
pasivo corriente cuando este vencimiento es menor a 12 meses.

n) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

0} Arrendamiento financierc -

Los contratos de arrendamiento de inmuebles, maguinaria y equipos por los que la Compafifa asume
sustancialimente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado se clasifican
como arrendamientos financieros y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor que resuita entre
el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos de las cuotas de
arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamienio se asignan a reducir el pasivo y al
reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés constante sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizacidon. El costo financiero se carga a resultados en el
periodo del arrendamiento. El costo de los bienes adquiridos a través de arrendamientos financieros
se deprecia a las tasas de activos fijos similares.

La ganancia obtenida en la venta de bienes del activo fijo con pacto de retro-arrendamiento financiero
se difiere y se amortiza durante el plazo del contrato. Las pérdidas se reconocen en el gjercicio en el
gue se generan.

p) Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a |a renta del afio comprende al impuesto a Ia renta corriente y al diferido que se
reconocen en el estado de resultados integrales, excepto en la medida que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto
es reconocido en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera que
generan renta gravable. La Gerencia evallia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones
juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion. La Gerencia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los monios que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por todas las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de los activos y fos pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributaric se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la
fecha de cada estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que se determine que es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo
diferido.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan si existe el derecho legal
de compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos se relacionen con ia misma
entidad y con la misma autoridad tributaria.

q) Beneficios a los empleados -
Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compaiiia reconoce un pasivo por la participacion legal de los trabajadores en las utilidades de ia
Compaiifa, que se calcula aplicando la tasa de 10% sobre la materia imponible determinada de
acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta y se registra con cargo al costo de ventas, gastos de
ventas o gastos de administracion, seglin la funcion de los trabajadores beneficiados.

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce, sobre la base del devengado, el gasto por gratificaciones y su
correspondiente pasivo calculado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Perti. £l gasto
anual por gratificaciones corresponde a dos remuneraciones gue se pagan en juiio y diciembre, y se
reconoce con cargo al costo de ventas, gastos de ventas ¢ gastos de administracion, segun ia funcidn
de los trabajadores beneficiados.

Compensacion por tiempo de servicio -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafila corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdc con la legisiacion vigente, la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio y
se reconoce sobre la base del devengado con cargo al costo de ventas, gastos de ventas o gastos de
administracion, segiin la funcién de los irabajadores beneficiados.

El gasto anual por la compensacion por tiempo de servicios es equivalente a una remuneracion. La
Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectlia los depdsitos anuales de
los fondos a los que el frabajador tiene derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal y ofras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultante de
servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera y se
registra con cargo al costo de ventas, gastos de ventas o gastos de administracion, segtin la funcion
de los trabajadores beneficiados.

ry Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se recanocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que sea remota la necesidad de utilizacion de recursos en el futuro.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros vy sélo se revelan cuando es
probable su realizacion.
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s} Capital -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
t} Dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en [os estados financieros en el periodo en el
gue es aprobada por los accionistas de la Compafiia.

u) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se dascribe a continuacion:

- Venta de bienes

Los ingresos por venta productos terminados se reconocen cuando la Compaiia ha entregado los
mismos en el lugar acordado con el cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

- Prestacibén de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconoce en el periodo en el que los servicios son
prestados tomando como referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del
servicio realmente brindado como una progorcion del total de los servicios a ser brindados.

- Intereses

Los ingresos por intereses se reconccen sobre |a base de la proporcion del tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

v) Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes o se brinda
el servicio, en forma simultanea al reconocimiento de los ingreses. Las bonificaciones y descuentos
otorgadoes a los clientes, de acuerdo con politicas de venta de la Compafiia, se registran como una
disminucion de las ventas.

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconccen en los resultados
del afio cuando se devengan, independientemente del momenio en que se paguen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés scbre el valor razonable), riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. La Gerencia Generai tiene a su cargo la administracion de riesgos, para
lo cual identifica, evallia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las areas
operativas.
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a) Riesgo de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -

Las actividades de la Compaiiia, principalmente el financiamiento con proveedores e instituciones
financieras, la exponen al riesgo de fluctuaciones de! tipo de cambio del délar estadounidense
respecto del nuevo sol.

En junio de 2013 la Compatifa suscribié dos contratos por un total de US%$2,619,000 de permutas
de moneda (‘cross currency swaps’) con el fin de cambiar de Nuevos Soles (moneda original) a
Dolares estadounidenses, estableciendo un tipo de cambio fijo de S5/.2.79 para esta operacién y
esta asociado al financiamiento obtenido para la adquisicion del terreno del proyecto de Ventanilla
con el Banco Interbank (Nota 13).

El cambio en el valor razonable de estos coniratos derivados (pérdida), se reconcce en el
resultado del ejercicio y ascendid a $/.424,271 y 5/.580,729 durante 2014 y 2013,
respectivamente (Nota 20).

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 se muestran a
continuacion:

2014 2013
uss uss$
(Reestructurado)
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 678,445 215,360
Cuentas por cobrar comerciales 170,367 308,877
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 912,509 40,491
Otras cuentas por cobrar 18,247 72978
1,779.568 637,708
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales {corriente y no corriente) ( 1,114,405) ({ 1,431,331}
Oftras cuentas por pagar (corriente y no corriente) ( 951.877) ( 463,557)
Obligaciones financieras (_11,790140) ( 3.722,799)
(13856422} ( 5.617,687)
Pasivo neto (12076854} ( 4.979,981)

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compalfiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de $/.2.981 y $/.2.989 por USS$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (8/.2.794 y $/.2.796, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

En el afio 2014 la Compaiiia registrdé ganancia y pérdida en cambio por $/.1,410,014 y
$/.3,316,356, respectivamente (S/.450,186 y 5/.2,211,951, respectivamente, en el afio 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014 el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 10% en relacion
con el délar estadounidense, manteniendo otras variables constantes, la utilidad antes de
impuesto a la renta por el afio 2014 se hubiera incrementado/disminuido en §/.3,611,157
(S/.1,392,530 por el afio 2013).

i) Riesgo de tasa de interés -

Como la Compafiia no tiene actives significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos
de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interés del mercado.
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La politica de la Compafiia es mantener financiamientos principaimente a tasas de interés fijas. Al
respecto, la Gerencia de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interes no es significativo debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interes de mercado que se encuentra disponible para la
Compafila para instrumentos financieros similares.

b) Riesgo crediticio -

Los activos financieros potencialmente expuestos a concentraciones de riesgeo de crédito consisten
principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. En el caso de depositos en
bancos, la Compafiia los mantiene en entidades financieras de primera categoria. Para el caso de las
cuentas por cobrar comerciales, la Compafia ha establecido politicas para asegurar gue la venta de
sus productos se efectie a clientes con adecuada histeria de crédito. La Compafiia considera que no
tiene riesgos significativos de concentracion de crédito.

c) Riesge de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo y la posibilidad de comprometer y tener comprometido financiamiento, a fravés de una
adecuada cantidad de fuentes de créditc. La Compafiia mantiene adecuados hiveles de efectivo y
equivalente de efective y de lineas de crédito disponibles. La politica de 1a Compatfiia es mantener un
nivel de efectivo y equivalente de efectivo suficiente para cubrir un parcentaje razonable de sus
egresos proyectados.

El cuadro adjunto analiza ios pasivos financieros de acuerdo con el saldo remanente a la fecha del
estado de situacién financiera en funcion de los vencimientos contractualmente establecidos (los
montos expuestos corresponden a los flujos de efective no descontados):

Menos de Entre 1y

1 afio 4 afiosg Total

Si. Si. Sl.
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 2,333,817 2,408,698 4,742,515
Otras cuentas por pagar 1,362,009 4,654,796 6,006,895
Obligaciones financieras 43,301,313 6.650.157 49,951.470

46,987,229 13.713.651 60,700,880

Al 31 de diciembre de 2013 (Reestructurado)

Cuentas por pagar comerciales 5,539,279 - 5,539,279
Cuentas por pagar a partes relacionadas 22130 - 22130
Ofras cuentas por pagar 1,306,544 1,011,718 2,318,262
Obligaciones financieras 35,355,366 9,214,032 44 569 398

42,223,319 10,225,750 __ 52,449,069

La Gerencia financiera de la Compatiia administra el riesgo de las operaciones de cada uno de los
conceptos antericrmente descritos, manteniendo coordinacion con las instituciones financieras, con el
propésito de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento que se requiera para solventar el
capital de trabajo con los flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion.

3.2 Administracion del riesgo de capital -
El obietivo principal de la Compafiia es administrar capital y asegurar su capacidad que garantice su

continuidad como empresa en marcha, con el propdsito de entregar dividendos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital adecuada que incluya la reduccion de los costos de capital.
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos por pagar a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo [a deuda neta entre el patrimonio. L.a deuda financiera corresponde al total del
endeudamiento financiero (corriente y no corriente) tal como se muestra en el estado de situacion
financiera.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
S/ sl
{Reestructurado)
Deuda financiera (A) 47,736,497 41,636,589
Total patrimonio (B) 56,446 545 45,190,843
Ratic de apalancamiento (A) / (B) {veces) 0.85 0.92

3.3 Estimacion del valor razonable -
Los diferentes niveles de valorizacién del valor razonable se han definido de |a siguiente manera:

- Nivel 1: Se usa valores de cotizacion en mercados activos para actives o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Se usa informacion sobre el activo o pasive distinta a valeres de cotizacion pero puede
ser confirmada, sea directa (por ejemplo, precios) o indirectamente {(por ejemplo,
proveniente de precios).

- Nivel 3: Se usa informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (es decir, informacion ne observable)

Al 31 de diciembre de 2014, los Gnicos instrumentos financieros medidoes a valor razonable por la
Compafita corresponden a los contratos de swaps de moneda. La medicion del valor razonable de
este instrumento financiero corresponde a las caracteristicas del Nivel 2 y ha sido determinado en
funcion a célculos de flujos descontados presentes de las proyecciones de variacion de tasa
proporcionados por la institucion financiera.

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros corrientes de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor en libros de las obligaciones
financieras a largo plazo es similar a su valor razonable debido a que devengan intereses
equivalentes a tasas vigentes en el mercado. El valor en libros de los terrenos es similar a su valor
razonable debido a que se actualiza con periodicidad el valor razonabie. La medicion del valor
razonable de los terrenos corresponde a las caracteristicas del Nivel 3.

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
préximo afio.

Estimacion para cuentas de cobranza dudosa -

La Compaiiia revisa periédicamente los vencimientos de los documentos por cobrar con el propdsito
de determinar en forma razonable la suficiencia de la provision por deteriore. Dicha revision se basa
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situacion financiera de los clientes. La Gerencia considera que la estimacion por deterioro al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 cubre los riesgos de cobrabilidad de su cartera a esas fechas. Sin
embargo, el deterioro futuro de la cartera de clientes puede afectar significativamente los resultados
del periodo en que dicho deterioro ocurra.

Estimacion para desvalorizacion de existencias -

L a Compafila evailia anualmente la estimacion para desvalorizacion de existencias considerando los
inputs propuestos por su area operativa que considera en dicha evaluacion los materiales de lento
movimiento, obscletos y malogrados. La Gerencia considera que ia estimacién cubre razonablemente
el riesgo de desvalorizacion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Revaluacion de los terrenos -

La Compatfiia tiene por politica realizar anualmente la revaluacién de los terrenos que albergan las
plantas y oficinas, esta revaluacion se realiza sobre la base de una tasacion técnica realizada por
profesionales independientes.

Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestes requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa busca asesorla profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de inferpretacion con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
Si. Sl.
{Reestructurado)
Cuentas corrientes 2,879,111 2,362,928
Efectivo en fransito 70,359 3,940
Fondos sujeto a restriccion - 37,500
2949470 2,404,368

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes se mantienen en bancoes locales s de reconocido
prestigio denominados en moneda nacional y moneda extranjera por aproximadamente S/.856,665 y
US$678,445 (8/.1,761,212 y US$215,360 al 31 de diciembre de 2013).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/, Sl.
{Reestructurado)
Facturas por cobrar 4,877,032 4,371,509
Letras por cobrar (en cartera) 3,873,397 5,580,261
Letras en descuento 5,861,818 5,848,493
L eiras protestadas 563,317 534.701
15,175,564 16,334,964
Menos: Estimacion para cuentas de cobranza dudosa { 1,088.867) ( 1,088.667)
14,086,897 15,246,297
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Las facturas por cobrar comerciales estan expresadas en nuevos soles y en délares estadounidenses,
tienen vencimiento corriente y no generan intereses.

Las letras por cobrar en cartera estan expresadas en nuevos soles, tienen vencimiento corriente y
generan intereses a una tasa anual de 1%.

Las letras en descuento estan expresadas en nuevos soles, tienen vencimiento corriente y generan un
gasto por interés a tasas que fluctian entre 6.8% y 9% (Nota 13).

El movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa ha sido como sigue:

2014 2013
Si. Sl
{Reestructurado)
Saldo inicial 1,088,667 516,383
Estimacion del afio (Nota 18) - 572,284
Saldo final 1,088,667 1,088,667
El detalle de la antiglledad de las cuentas por cobrar es como sigue:
2014 2013
S/. Sf.
(Reestructurado)
Vigentes 11,670,888 12,348,314
Vencidas hasta 180 dias 1,383,468 2,897,259
Vencidas mayores a 180 y hasta 360 dias 277,065 473,701
Vencidas mayores a 360 dias 1,844,143 617,690
15,175,564 16,334,964

La Compafiia mantiene una estimacion para cuentas de cobranza dudosa al nivel que la Gerencia
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de las cuentas por cobrar comerciales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
Si. Sl

{Reestructurado)

Cuentas por cobrar comerciales:
Eske Group 312,545 312,548
Eske Corporation S.A.C. 38,577 201,727
Drogueria Laboratorio Baxley Group 738,300 50,000
Paluvital Plast S.R.L - 22,846
Falcon Enterprice S.AC. - 20,117
Eske Brasil 13,730 13,730
Centro de Diagndstico Vehicuiar S.AC. - 3.640
1,103,152 624.605

Cuentas por cobrar no comerciales:

Medrock Divisidén Brasil 1,369,019 100,987
Eske Fisheries S.A.C. 7,380,514 4,402 695
Accionista 1,183,043 987,599
9,832,576 5,491,281
11,035,728 6,115,886

Cuentas por pagar comerciales:
Krisii S.C.R.L. - 15,650
Falcon Enterprice S.A.C. - 6,480
- 22,130
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Las cuentas por cobrar comerciales correspenden principalmente a comercializacion de medicinas y las
no comerciales a prastamos otorgados, son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no
cuentan con garantias especificas.

Las cuentas por cobrar al accionista corresponden a préstamos otorgados de vencimiento corriente y
devengan intereses a una tasa anual de 15.65%.

l.as principales transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron las siguientes:

2014 2013
Sl. Sl
{Reestructurado)
Venta de mercaderias 232,156 921,487
Servicios prestados - 33,023
Compra de mercaderfas - 126,575
Préstamos otorgados 4,441,295 3,176,907

La remuneracion def personal clave de la Compafiia considera todos los pagos efectuados por concepto
de sueldos, comisiones, incluyendo las bonificaciones por desempeiio y otros. El total de estos
conceptos por el afio 2014 es 5/.1,058,177 (5/.718, 564 por el afio 2013).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/ Sl
{Reestructurado)
Anticipos a proveedores 604,937 238,835
Crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas (IGV) 76,583 31,602
Otras 537.003 371,073
1,218,523 641,510
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2014 2013
S/, Sl
{Reestructurado)
Productos terminados 6,466,853 4,529 217
Productos en proceso 2,047,168 3,857,287
Materias primas y auxiliares 3,815,044 4 566,144
Envases y embalajes 848,231 781,290
Suministros 1,794,588 1,428,871
Existencias por recibir - 273,576
14,971,884 15,436,385
Menos: Estimacion para desvalorizacion de existencias - ({ 89,727}
14,971,884 15,346,658
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El movimiento de la estimacion para desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

Saldo inicial

Estimacion del afio (Nota 18)
Castigos y destrucciones
Saldo final

2014 2013
Si. Si.
{Reestructurado)
89,727 132,577
505,965 543,611
595,692) ( 586,461)
- 89,727

La estimacion para desvalorizacion de existencias comprende principalmente los productos
terminados ohsoletos y malogrados. En opinién de la Gerencia, esta provisién cubre razonablemente
el riesgo de desvalorizacion de existencias al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maguinaria y equipe y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es &l siguiente:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Revaluacién final
Sl Si. Sl Sl.
Afio 2014:
Costo -
Terrenos 49,085,893 - 13,052,744 62,138,637
Edificios y otras construcciones 12,102,732 - - 12,102,732
Maguinaria y equipo 8,814,568 224 837 - 9,039,405
Muebles y enseres 438,801 34,942 - 473,743
Unidades de transporte 143,053 - - 143,053
Equipos diversos 712,243 347,276 - 1,059,519
Trabajos en curso 1.654,172 750,565 - 2,404 737
72,951,462 1,357,620 13,052,744 87,361,826
Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones 1,236,188 415,822 - 1,652,010
Maquinaria y eguipo 1,900,066 363,526 - 2,263,592
Muebles y enseres 110,956 48,837 - 159,793
Unidades de transporte 50,632 11,644 - 62,276
Equipos diversos 307,768 106,165 - 443,933
3605610 __ 945004 - 4,551,604
Costo neto 69,345,852 __82.810222
Afio 2013 .
Costo -
Terrenos 42,740,758 6,345,135 - 49,085,893
Edificios y otras construcciones 12,102,732 - - 12,102,732
Maguinaria y equipo 7,110,543 1,704,025 - 8,814,568
Muebles y enseres 295,473 143,328 - 438,801
Unidades de transporte 130,076 12,977 - 143,053
Equipos diversos 627,089 85,153 - 712,242
Trabajos en curso 434,215 1,219,958 - 1,654,173
Van: 63.440,886 9,510,576 - 72,951,462

-923 -



Saldo Saldo

Inicial Adiciones Revaluacion final

ShL Sl. 8l Sl
Vienen: 63,440,886 9,510,676 - 72951462
Depreciacion acumulada -
Edificios y otras construcciones 970,577 265,611 - 1,236,188
Maquinaria y equipo 1,518,688 381,378 - 1,900,066
Muebles y enseres 893,663 17,293 - 110,956
Unidades de transporte 36,434 14,198 - 50,632
Equipos diversos 272,240 35,628 - 307,768

2,891,602 714,008 - 3,605,610

Costo neto 60,549,284 69,345,852

Los terrenos fueron objeto de revaluacion sobre la base de una tasacion técnica practicada por
profesicnales independientes durante los afios 2009, 2011 y 2014. Al 31 de diciembre de 2014 el
costo de los terrenos revaluados es de $/.62,139,000 ($/.49,086,000 al 31 de diciembre de 2013). Si
los terrenos se mantuvieran bajo la base del costo histérico, el valor en libros seria 5/.25,392,000 al
31 de diciembre de 2014 y de 2013,

En julio de 2013 la Compaiiia adquirié un terreno de 9,000 metros cuadrados ubicado en el distrito de
Ventanilla por US$2,250,000 (squivalente a 5/.6,291,000) sobre el cual se construira la nueva planta
de produccién de productos biclégicos y cuyas obras se iniciaron en diciembre de 2014 y esperan
culminar a mediados del 2018, Asimismo, en el afio 2013 la Compafiia adquirid maquinaria y equipo
necesario para el aumento de fas lineas de produccion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ja Compariia mantiene activos fijos totalmente depreciados que
se encuentran en uso cuyo cosio es de $/.132,630.

Al 31 de diciembre de 2014, los siguientes importes del rubre maquinaria corresponden a bienes
adquiridos por la Compafiia a través de contratos de arrendamiento financiero:

2014 2013
Si. Sl
{Reestructurado)
Costo 4,138,632 2,482,590
Depreciacion acumulada { 871.016) ( 685.522)
Valor en libro, neto 3,267 616 1,797,068

L a Compafiia mantiene seguros sobre sus principales actives de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, las que son consistentes con la practica internacional aplicable a la
industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la péliza de seguros.

Los trabajos en curso comprenden principalmente los frabajos de elaboracion de una plataforma de
base para el nivelado del nuevo terreno adquirido y preparacion del proyecto en Ventanila.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia ha otorgado hipoteca sobre activos por un valor de hasta

US$21,755,900 (US$13,341,000 al 31 de diciembre de 2013) en garantia sobre ciertos préestamos
bancarios (Nota 13).
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Ei gasto por depreciacion anual se disfribuye en el estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
Sl S/,
{Reestructurado}
Costo de ventas (Nota 18) 799,764 660,308
Gastos de administracion (Nota 18) 99,674 30,945
Gastos de ventas (Nota 18) 46,556 22,755
945,994 714,008
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
Sl Sl
{Reestructurado)
Facturas por pagar 2,179,429 3,465,636
Letras por pagar 2,563,086 2,073,643
4,742,615 5,539,279
Porcion no corriente { 2.408,698) -
2,333,817 5,539,279

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a compras de materias primas y
mercaderias, estan denominadas en dolares estadounidenses y en nuevos soles, no generan
intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones. Sin embargo, existen obligaciones a
largo plazo lo cual son acuerdos entre la Compafiia y proveedores principalmente del exterior para
plazos mayores a 360 dias.

OTRAS CUENTAS PCR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
Si. 8.
{Reestructurado)
Anticipos de clientes 2,251,211 2,045,632
Cuenta por pagar a terceros 2,571,814 1,312,496
Remuneraciones y participaciones por pagar 1,108,041 1,005,766
Tributos por pagar - 414,573
Provisiones diversas 75,829 664,621
6,006,895 5,443,088
Menos: parte corriente ( 1.352,089) ( 2,732 835)
Parte no corriente 4,654,796 2,710,253

Al 31 de diciembre de 2014 los anticipos de clientes corresponden sustancialmente a dinero recibido
de Adelgacepert.com S.A.C. por §/.2 079,240 (S/.2,045,632 al 31 de diciembre de 2013} para la
fabricacién de productos hormonales, los cuales seran aplicades a mediados del 2018, que es la
fecha que operara la nueva planta en ventanilla.

La cuenta por pagar a terceros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 corresponde al saldo por pagar

relacionado con la compra de magquinaria, equipos y dossiers, que sera cancelado en cuotas
mensuales hasta 2018, no devenga intereses ni tiene garantias especificas.
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f)

Préstamo a mediano plazo -

Corresponde al saldo del préstamo a mediano plazo recibido del Banco de Credito del Perti en
noviembre de 2009 por US$2,500,000 y que se ulilizd para cancelar el contrato de arrendamiento
financiero del inmueble ubicado en Av. Bolivar 795 y otros bienes muebles.

Dicho préstamo tiene vencimientos mensuales hasta noviembre de 2015, devenga intereses a la tasa
efectiva anual de 8.5% y esta garantizado con €] propio inmueble (Nota 10).

Retro-arrendamiento financiero -

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo corresponde a dos contratos de retro-arrendamiento financiero
suscrito con el Banco de Crédito del Per por US$53,198 equivalente a S/.159,009 (US$112,266
equivalente a 5/.313,896 al 31 de diciembre de 2013) para la adquisicion de maquinaria y equipo.

Este financiamiento tiene vencimientos mensuales hasta julio de 2016, devenga intereses a la tasa
efectiva anual de 7.8% y se encuentra garantizado con los mismos bienes adquiridos bajo esta
modalidad.

Los pagos minimos a efectuarse por plazo de vencimiento y el valor presente de las obligaciones por
arrendamiento financiero y retro arrendamiento financiero son los siguientes:

2014 2013
Sl S/.
(Reestructurado)
Hasta 1 afio 833,435 675,340
Mayor a 1 afio 728,397 1.031.083
1,661,832 1,706,423
Cargos financieros futuros sobre obligaciones
Por arrendamiento financiero { 304,456} ( 183.402)
Valor presente de las obligaciones por
Arrendamiento financiero 1,257,376 1.513.021

El valor presente de las obligaciones de arrendamientos financieros es como sigue;

2014 2013
S/ Si.
{Reestructurado)
Hasta 1 afio 686,029 556,031
Mayor a 1 afio 571,347 956,990
1,257,376 1,513,021

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO PASIVO

El movimiento del impuesto a la renta diferido por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, es el siguiente:
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{Cargo)/Abonce al

Saldo Resultado Saldo

inicial Patrimonio del afio final

S/ Sl S/ Sl.
Ao 2014
Activo diferido
Provisién para desvalorizacion de existencias 163,083 - { 163,083) -
Provision para cuentas de cobranza dudosa 326,599 - { 43,546) 283,053
Provision por vacaciones por pagar 169,154 - 6,318 175,472
Otros - - 54 868 54,868

658,836 - { 145443) 513,393

Pasivo diferido
Diferencia en cambio por préstamo asociado
a un inmueble { 82,160) - 82,160 -
Quiebre de tasa (Nota 16-d} - 1,445 760 - 1,445,760
Revaluacion de terrenos {Nota 10) ((12.604, 022) (3,393,713) - (15,997 735)

(12,686,182) (1,947.953) 82,160 (14.551.975)
Pasivo neto (12,027,346) (1,947,953) (___63,283) (_14,038,582)
Afo 2013 (Reestructurado)
Activo diferido
Provision para desvalorizacion de existencias - - 163,083 163,083
Provision para cuentas de cobranza dudosa 293,280 - 33,319 326,599
Provisidn por vacaciones por pagar 149,531 - 19.623 169,154

442 811 - 216.025 658,836

Pasivo diferido
Diferencia en cambio por préstamo asociado

a un inmueble { 60,406) - ( 21,754) { 82,160)

Revaluacion de terrenos { 12,604,022) - - {12,604,022)
{ 12,664,428) - {(__21.754) (12.686,182)

Pasivo neto {12,221.617) - 194,271 (12,027 346)

PATRIMONIO

a) Capital -

El capital social autorizado suscrifo y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esté
representado por 52,000 acciones comunes de un valor nominal de 5/.500 cada una, integramente
suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje de
Individual en el capital social accionistas participacion
99.00 1 99.00
1.00 1 1.00
2 100.00

La Junta General de Accionistas de fecha 23 de mayo de 2013 acordd incrementar el capital social en
5/.3,000,000 mediante la capitalizacién de resultados acumulados.
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b) Excedente de revaluacion -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, esta cuenta incluye el mayor valor resultante de ia revaluacion
de terrenos, neto del impuesto a la renta diferide (Notas 10 y 14).

¢) Reservalegal -

En cumplimiento de la Ley General de Sociedades, la Compafiia debe asignar como minimo el 10% de sus
utilidades para formar una reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital pagado. Esta reserva solo
puede utilizarse para compensar pérdidas futuras o para capitalizarlas. El exceso sobre tal limite no tiene
la condicion de reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2014 se transfirié S/.357,768 a la reserva legal.

d) Resultados acumulados -

Hasta el 31 de diciembre de 2014 (Nota 16-d), los dividendos que se distribuyen a accionistas
distintos de personas juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto del
impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; la Compafiia debe retener y liquidar este impuesto

por cuenta de sus accionistas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, agueilas partidas que la referida legisiacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la tasa del impuesto a la renta es de 30%.

b) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales comprende:

2014 2013
Sl S/
(Reestructurado)
Corriente 670,547 698,447
Diferido (Nota 14) 63,283 ( 194.271)
733,830 504,176
A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impueste a la renta con la tasa
tributaria:
2014 2013
Si. % Si. %
{Reestructurado)
Utilidad antes de impuesto a la renta 884,742 100.0 874,667 100.0
Impuesto calculadoe aplicando la tasa de 30% 265,423 30.0 262,400 30.0
Adiciones partidas permanentes 639,588 72.2 753,051 85.4
Deducciones partidas permanentes { 171,181  { 19.3) ¢ 511.275) ( 58.4)
Gasto por impuesto a la renta del afio 733,830 82.9 504,176 57.0
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La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafiia en los cuatro dltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010, 2011, 2013 y 2014 estan sujetos a fiscalizacion.
£l afio 2012 esta en un proceso de fiscalizacion que estimas culminarse en el segunde semestre
de 2015.

Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de ia Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Comparfiia, no es posible anticipar a la fecha si se
producirén pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

Marco regulatorio - Modificaciones a fa Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se ha establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, incluidas en esta Ley se aprueba la reduccion de la tasa del impuesto a
las renta de tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2018, a 27% para los
gjercicios 2017 y 2018, y a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado la tasa del impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion
de utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8% para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo ¢ en especie durante los ejercicios 2015 y 2016, a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas a la tasa de 4.1%, aun cuando la distribucion de las
mismas se efectle en los afios siguientes.

Para propositos de la determinacién del impuesto a la renta y del impuesto general a las ventas
(impuesto al valor agregado), el precio de transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas
debe contar con documentacion e informacion que sustente los metoedos y criterios de valuacion
aplicados en su determinacion. El contribuyente debe presentar a la Administracion Tributaria
esta documentacion e informacion en los plazos establecidos en el cronograma difundido por la
Administracion Tributaria.

impuesto Temporal a los Activos Netos -

El Impueasto Temporal sobre los Activos Nelos, que grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta, es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 milion.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra ios pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del gjercicio gravable al gue corresponda.
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VENTAS

Las ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:

Productos terminados
Prestacion de servicios
Mercaderias

<34 -

2014 2013
SI. Sl
{Reestructurado)
31,447,952 38,215,850
5,431,323 174,849
101.703 124,304
36,980,978 38,515,003
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a) A confinuacion se presenta la composicion de las cargas de perscohal:

2014 2013
S/l Sl
{Reestructurado)
Sueldos 8,783,341 5,337,831
Gratificaciones 1,266,950 1,086,247
Comisiones 509,422 552,118
Vacaciones 601,785 553,390
Compensacion por tiempo de servicios 690,142 677,917
Contribuciones y seguro 787,774 674,128
Otros 637,867 1,242,739
11,277,081 10,124,370
by A continuacion se presenta la composicion de los servicios prestados por terceros:
2014 2013
Sl S/.
(Reestructurado)
Asesorias y consultorias 2,233,184 1,534,848
Servicios basicos {agua, luz, comunicacion) 1,013,165 631,643
Transporte 479,519 408,932
Mantenimientos y reparaciones 498,631 328,178
Otros 29,530 431,526
4,254 029 3,335,127
OTROS INGRESOQOS
Los otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
SI. S/.
(Reestructurado)
Gastos reembolsados por clientes 1,272,946 -
Ingreso por venta de envases y embalajes 186,659 664,621
Ctros 181,254 2,915
1,640,859 667,536
GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
Si S/.
{Reestructurado)
Intereses por préstamos en instituciones financieras 2,117,388 1,343,910
Instrumentos financieros derivados 424274 580,729
Intereses por letras en descuento 401,580 405,362
Intereses por documentos bancarios 349,886 377,773
Otros 248,853 180.411
3,542,081 2,888,185
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REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIERODS

Durante el afio 2014 [a Compaiiia revisé ciertos saldos de sus estados financieros al 31 de diciembre de
2013 identificando tres ajustes: i) reconocimiente del valor razonable de un instrumento derivado por
$/.580,729 y ii), reconocimiento de provision de cuentas por cobrar deterioradas por S/.280,968 v iii)
reconocimiento de gastos asumidos de partes relacionadas por 5/.491,684. De acuerdo con lo requerido
en la NIC 8 - “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, la regularizacion de
dichos ajustes ha sido reconocida retrospectivamente, reestructurando los estados financieros del afio
2013 previamente emitidos, como se muestra a continuacion:

Estados

financieros Estados

previamente financieros

emitidos reestructurados Diferencia

Sh. Sh. Sl
Estado de situacion financiera
Total activo 110,229,279 110,439,995 210,716
Total pasivo 64,668,423 65,249,152 580,729
Total patrimonio 45,560,856 45,190,843 { 370,013)
Estado de resultados integrales
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,244,680 874,667 ( 370,013)
Impuesto a la renta ( 504,176) ( 504,178) -
Utilidad del afio 740,504 370,491. ( 370,013}

Estado de flujos de efectivo

Utilidad del afio 740,504 370,491  ( 370,013)
Ajustes al resultado nefo que no afecta

los flujos de efectivo de las actividades

de operacion

Valor razonable del instrumento

financiero derivado - 580,729 580,729
Variaciones netas de activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales { 3.868,318) ( 3,687,350) 280,968
Cuentas por cobrar a partes relacionadas ( 1,899,534} 47,489 1,947,023
Oftras cuentas por cobrar ( 67,530) 670,670 738,200
Efectivo neto aplicado a las actividades

de operacion ( 8,396.493) { 5,219,586) 3,176,907
Flujos de efectivo de actividades

de inversion;

Préstamos otorgados a partes relacionadas - ( 3,176,907) { 3,178.907)

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 existe responsabilidad contingente scbre cartas fianzas giradas por dos
instituciones financieras a favor de terceros, garantizando operaciones financieras realizadas por la

Compaiiia por fiel cumplimiento de obligaciones contractuales por S/.12,645,696 por cumplimiento
contractual en licitaciones pablicas (5/.4,943,431 al 31 de diciembre de 2013).
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b} Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 la Gerencia de la Compafiia y sus asesores legales consideran que no
existen juicios laborales y civiles de importancia que tengan efectos en la situacién financiera y en los
resultados de las operaciones de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre el 1 de enero de 2015 vy la fecha de

aprobacion de emisién de estos estados financieros por parte de la Gerencia que se considere
puedan afectar las cifras reportadas en estos estados financieras o que puedan requerir revelacion.
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